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Oz

Bu ¢alismanin amact; Islami finansin, katilim bankalar1 6zelinde gelismesi ile ekonomik biiyiime
arasinda bir iliski olup olmadigmin arastirilmasidir. Bu sebeple Islami finans uygulamalarinin
yaygin oldugu tilkelerden 11 iilkenin (BAE, Kuveyt, Umman, Bahreyn, Tiirkiye, Malezya,
Endonezya, Pakistan, Sudan, Misir ve Urdiin) 2013-2018 yillar1 arasindaki verileri kullanilarak
panel veri hazirlanmistir. Calismada iki farklit model kurulmustur. Birinci model i¢in sabit etkiler,
ikinci model igin tesadiifi etkiler tahmincilerinin uygun oldugu gériilmistiir. Kurulan modellerdeki
temel varsayimlara iliskin sapmalar nedeniyle her iki model, Arellano, Froot ve Rogers direngli
standart hatalar tahmincileriyle tahmin edilmistir. Caligmanin sonuglarina gore; katilim
bankalarinin sube sayisi, toplam finansmanlari ve ekonomideki sermaye olusumu ile ekonomik
biiylime arasinda pozitif ve anlamli bir iligski bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: islami Finans, Katilim Bankalari, Ekonomik Biiyiime, Arellano, Froot ve
Rogers
JEL Simiflandirma Kodlari: F43, G21, C51

The Relationship between Participation Banks and Economic Growth: Panel Data Analysis
on Selected Countries?

Abstract

This study aimed to investigate whether there was a relationship between the development of
Islamic finance specific to participation banks and economic growth. To this end, panel data of 11
countries, namely UAE, Kuwait, Oman, Bahrain, Turkey, Malaysia, Indonesia, Pakistan, Sudan,
Egypt, and Jordan, where Islamic finance practices are widespread, were used for the period of
2013 - 2018. Both the fixed effects and the random effects models were used to analyze the data.
Due to the deviations related to the basic assumptions in the models, both models were estimated
by the Arellano, Froot and Rogers robust standard errors estimators. The results of the study
indicated a positive and significant relationship between economic growth and the number of
branches of participation banks, their total financing and capital formation in the economy.
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1. Giris

Islami finans; ihtiya¢ duyulan fonlarm uygun sartlarda saglanmasi ve etkin bir
sekilde kullanilmasi ile ilgili, bankacilik, sigortacilik, para ve sermaye piyasalari
faaliyetlerinin, Islami kurallar cercevesinde yiiriitiilmesi anlami tasimaktadir
(Kahf, 2007, s.287). Islami finans denince akla ilk gelen faiz yasagidir. Islami
finans igerisinde riba kelimesi ile belirtilen faiz; bir yatirimin performansindan ve
degerinden bagimsiz olarak yatirimciya garanti edilen onceden belirlenmis sabit
getiri oranmi temsil etmektedir (Joshi, 2012, s. 6). Fakat Zaher ve Hassan’a
(2001) gore, Islami finansin daha genis degerlendirilmesi gerekmektedir. Yazarlar
bu sistemin, riskin paylasilmasi, miisterilerin korunmasi, bireysel haklarin ve
s6zlesmelerin dnemi konularinda, islami prensiplerden beslendigini ve geleneksel
finansa nazaran daha insancil Oneriler getirdigini belirtmislerdir. Shanmugam ve
Zahari’'ye (2009) gore Islami finans; toplumlarin ekonomik anlamdaki
ihtiyaclarinin karsilanmasi ve sosyoekonomik adaletin saglanmasi i¢in Islam
dininin belerttigi prensipleri benimsemis finansal bir sistemdir. Bu sistem
igerisinde kullanilacak tiim finansal enstriimanlar, mal ve hizmet ¢esitleri, evrak
ve sozlesmeler ser’i hiikiimlerin belirledigi sinirlar dogrultusunda belirlenir
(Biancone ve Radwan, 2014, s.2). Islami finans sisteminin en onemli ve
geleneksel finanstan ayirict Ozelligi, kullanilan finansal iirlinlerin bir varliga
dayandirilarak fiyatlanmasidir (Al-Shamrani, 2014, s.36). Bor¢ veren ve borg
alanlarin kara ve zarara ortak olduklar1 bu sistemde, her iki tarafta daha dikkatli
bir sekilde hareket ederek asir1 bor¢ verme ya da borglanmanin Oniine
gecilmektedir (Okte, 2016, 5.232). Islam iktisadinin iizerinde durdugu en 6nemli
kavram olan sosyal adalet tanim olarak; calisanlar emeginin karsiligina kavusur,
alin teri, sunulan emek bagkalar1 tarafindan somiirii vasitas1 yapilamaz demektir.
Islam iktisadi, sosyal adalet {izerine insa edilmis, girisimcilige ve is seciminde
serbestlige biiyiikk 6nem verilmistir. Bu sebepledir ki Islami finans ticari
faaliyetlerin adaletsizlige ve sOmiirliye neden olmasini engelleyen kurallar
koymaktadir (Akin ve Ece, 2010). Bu kurallarin ana amaci, sermaye sahibi ve
calisanlar1 tembellikten uzaklastirmak, spekiilasyon beklentilerini diisiirmek,
caligmay1 ve iiretmeyi tesvik ederek, toplumsal karsilikli faydanin saglanmasidir
(Ciiriik, 2013, s.16-17).

Yapilan birgok tanimdan da anlasildigi gibi Islami finans; sosyal adaleti, gelir
dagilimi esitligini, kaynaklarin ortaklik yoluyla c¢ogaltilmasini, faiz ve
belirsizlikten uzak durmayi, 6zel tesebbiisiin gelismesini amaclayan ve Islam
dininin belirledigi kurallar ile yonetilen alternatif bir finans anlayisidir.

Islami finans oOzellikle son on yilda en hizli biiyiiyen sektorlerden biri
durumundadir. Sektoriin rakamsal biiyiikliigii 2017 yili i¢in 2,4 trilyon dolar
olarak hesaplanmis ve 2023 yilina kadar yaklasik %6 biiyiiyerek 3,8 trilyon dolar
olacagi tahmin edilmektedir (Reuters, 2020). Bu yiikselis finans alaninda ¢alisan
arastirmacilarin konuya ilgisini arttirmis ve Islami finansin ekonomik gostergeler
ile olan iliskisi, bilimsel ¢aligmalarda yer almaya baglamistir. Arastirmalara konu
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olan en 6nemli ekonomik gostergelerden birisi ekonomik biiyiimedir. Bilindigi
gibi ekonomik biiyiime; bir iilkede belli bir déonemde yerli ve yabanci tim
kisilerin iirettikleri mal ve hizmetlerin parasal degeri olan GSYH’da goriilen artisa
denir. (Kaynak, 2011, s.11). Ekonomik biiyimeyi uzun dénemli bir olgu olarak
degerlendiren Kuznets (1973, s.247), ekonomik mal arzindaki uzun dénemli
artiglarin, bir iilkede ekonomik biiyiimeyi temsil ettigini belirtmistir. Cikti
diizeyindeki artislar olarak tanimlanan ekonomik biiyiime, ayn1 zamanda
ekonominin, {lilke vatandaslarinin istek ve ihtiyaglarini karsilama kapasitesindeki
artiglarin1 da i¢inde barindiran bir kavramdir (Van den Berg, 2001, s.11).
Kuskusuz ekonomik biiylime, politika yapicilar, aragtirmacilar ve ekonomistlerin
lizerinde hassasiyetle durduklar1 bir konudur. Ayrica iilkelerin uluslararasi
karsilagtirilmasi yapilirken dikkate alinan gostergelerden biridir. Levine’e (2005),
gore, bir iilkede gelismis bir finansal yapimin varligi ekonomik biiylimenin
gerceklesmesinde bliylik bir oneme sahiptir. Ayni sekilde, Demirgii¢c-Kunt,
Laeven, ve Levine, (2004) finansal sektoriin, reel ekonomik biiylimede énemli bir
rol iistlendigini belirtmislerdir.

Islami finans ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen calismalarin
biiyiik bir cogunlugu, sistemin ekonomik biiylimeye pozitif bir katki sundugunu
ve geleneksel finansin tamamlayicisi roliini iistlendigini belirtmislerdir (Abduh ve
Omar, 2012; Yusof ve Bahlous, 2013; Farahani ve Dastan, 2013; Grassa ve
Gazdar, 2014; Zarrouk, ElI Ghak ve Al Haija, 2017; Boukhatem ve Moussa,
2018). Ekonomik biiyiime ile ilgili arastirmalarin odak noktasi, genellikle katilim
bankalar1 olmaktadir. Bunun temel sebebi, katilim bankalarinin 1,7 trilyon dolar
degerindeki aktifleriyle Diinyadaki Islami finansa ait varliklarin yaklasik %71 ini
temsil etmeleri (Reuters, 2020) ve 2008 kiiresel krizinden sonra istikrarli bir
sekilde biiyiimeye devam etmeleridir (Olson ve Zoubi, 2017). Konvansiyonel
bankalardan farkli olarak, katilim bankalar1 paranin degil mallarin ve
dokiimanlarin ticaretini yapmaktadirlar. Selem, murabaha ve icare gibi akidlerde
para yerine ger¢ek mallarin ticareti yapilmaktadir. Miisareke ve mudarebe temelli
modellerde ise miisterilerin gerceklestirdikleri ekonomik aktiviteler lizerinden
ortaklik oraninda kazang elde edilmektedir (Ayup, 2017 5.92). Literatiirde ortaklik
modelleri igerisinde degerlendirilen ve “Istirak etmek” anlamimnda kullanilan
miisareke kavrami, Islami Finansta, taraflarin belli bir sermaye ortaya koyarak
olusturduklar1 bir ortaklik seklidir. “Sirket'ul emval” de denilen miisareke
uygulamasinda ortaklar olusacak kari1 onceden belirledikleri oranda paylasirlar.
Zarar olusmasi durumunda, sermayedeki hisseye gore dagilim s6z konusudur
(Ugar, 1993, s.129, Netzer, 2004, s.20). Uygulamada miisareke anlagmalart iki
sekilde karsimiza c¢ikmaktadir. Bunlar daimi miisareke ve siireli miisareke
anlagmalaridir. Daimi miisareke anlasmalarinda, taraflar arasindaki ortaklik, proje
sonuclanana kadar devam eder. Her iki tarafta yapilan yatirima sermaye hisseleri
kadar sahiplik elde eder. Burada projenin sonu¢lanmasi ve miisareke anlagsmasinin
bitirilmesi demek, yapilan yatirnmin artik gelir getirmeyen bir faaliyete dontigsmesi
demektir. Proje sonuglansa bile gelir getirmeye devam ediyorsa, ortaklik devam
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etmektedir (Ozsoy, 1987, s.148). “Miisareke-i Miitenakisa” da denilen siireli
misarcke anlagsmalarinda ise, taraflarin belirledikleri siire sonunda yatirimin
miilkiyeti tamamen bir tarafa birakilir.

Tek tarafli milkiyet edinim siireci, dort farkli sekilde gerceklesebilmektedir.
Bunlardan birincisi, miilkiyetin belli araliklarla kademe kademe devridir.
Miilkiyeti devir edecek tarafin yatirnm igerisindeki payr zamanla azalarak sona
erer. Ikincisinde miisareke anlasmasmin yaninda, miilkiyetin devri ile ilgili ayri
bir s6zlesme yapilir. Bu sézlesme ile miilkiyetin devri gerceklestirilir. Ugiinciisii
taraflardan birinin ortakliktaki payir icin belirlenen tutar, miilkiyeti tamamen
lizerine alacak kisi tarafindan 6denir ve ortaklik bitirilir. Sonuncusu ise, yapilan
yatirimin maddi degerinin belli bir hisse sayist ile tanimlandigi durumdur. Bu tiir
miisareke anlagsmalarinda taraflar koyduklari sermaye oraninda hisse sayisina
sahip olurlar. Miilkiyeti devir etmesi planlanan taraf, belli bir zaman igerisinde,
taksitle hem hissesinin belli bir bolimiinii hem de devir ettigi hissesine ait kar-
zarar degerlerini, karsi tarafa satar. Taksit 6demesi sonlandiginda ortaklikta bitmis
olur (Bayindir, 2005, s.99).

Bir diger ortaklik modeli olan Mudarabe; farkli taraflardan birinin emegini
digerinin sermayesini bir araya getirerek kurduklari bir sistemdir. Mudarabe
ortakliklarinda sermaye sahibi, (Rabb’ul Mal) emegini ortaya koyan girisimci
(Miidarib) ve Islami finans kurumu olmak iizere {i¢ farkli taraftan soz
edilmektedir (Bulut ve Er, 2009, s.25). Fakat glinlimiizde mudarabe uygulamalar1
incelendiginde, finans kurumlarinin “katilim hesaplar1” yolu ile topladiklar
fonlar1, kendileri degerlendirdikleri ve uygun gordiikleri yatirimlari yaptiklar
goriilmektedir. Boyle bir durumda, Islami finans kurumlar direkt olarak miidarib
konumunda yer almaktadir. Parasini “kar payr” elde etmek igin Islami finans
kurumuna yatiran misteri ise sermaye sahibi (Rabb’ul Mal) olmaktadir.
Uygulamada bu durumun tam tersi de miimkiindiir. Diger bir ifade ile Islami
finans kurumunun kendi sermayesi ile finanse ettigi yatirimlarda miisterileri
miidarib durumundadir. (Obaidullah, 2005, s.52-58). Yapilan yatirimlarda elde
edilen karin taraflar arasinda nasil paylasilacagi mudarabe anlagsmasi yapilirken
belirlenir. Zarar edilmesi durumunda, zararin tamami sermaye sahibi tarafindan
karsilanirken, girisimcinin emegi ise karsiliksiz kalir (Dondiiren, 2005, s.263). Bu
durum, Islami finans kurumlarmin sermaye sahibi olarak, ortakliga katildiklari
mudarabe anlagmalarinda, bire bir uygulanmaktadir. Miidaribin zarara direkt
sebebiyet vermedigi durumlarda, herhangi bir sorumlulugu yoktur. Ancak Islami
finans kurumlarinin miidarib oldugu anlagsmalarda, sistem su sekilde islemektedir;
miisteriler kar pay1 elde etmek igin ellerindeki fonlar1 islami finans kuruluslarna
yatirirlar, kurum ile miisterisi arasinda miidarabe anlagmasi yapilir, elde edilen
fonlar kurum tarafindan ¢esitli yatirimlarda degerlendirilir, elde edilen kar taraflar
arasinda sozlesmede belirtilen oranlar dahilinde dagitilir. Zarar olusmasi
durumunda ise zarar miidarib konumunda olmasina ragmen, Islami finans kurumu
tarafindan karsilanir (Ayub, 2017, 5.194).
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Katilim bankalarinin toplamis olduklar1 fonlari, kullandirmalar1 agisindan, biiyiik
bir dneme sahip olan Murabaha; bir malin sermaye sahibi tarafindan pesin olarak
satin alimmasi ve lizerine belli bir “kar pay1” konularak aliciya vadeli olarak
satilmasini 6ngoren bir ticaret modelidir. Bu modelde, malin maliyetinin alictya
tam olarak bildirilmesi gerekmektedir. Yani alici, satin aldigi mal karsiliginda
satictya ne kadar kar verdigini bilmektedir (TKBB, Faizsiz Finans Sozligii, 2020,
s.11). Giiniimiizde, Islami finans kuruluslari, topladiklar: fonlarm yaklasik %90°n1
murabaha anlagsmalar1 yoluyla miisterilerine kullandirmaktadirlar. (Biiyiikdeniz,
1991, s.26). Islami finans kurumu ile miisterileri arasinda murabaha anlasmalari
yapilirken iki yol izlenmektedir. Bunlardan birincisi, finans kurumunun asil
sifatiyla ticarete konu olan mali satin almasi1 ve miisterisine belli bir “kar pay1”
ekleyerek vadeli olarak satmasidir. Ikinci durumda ise, islami finans kurulusu bir
mal1 satin almak i¢in kendisine miiracaat eden miisterisini, kendisi adma vekil
tayin etmektedir. Vekil tayin etme islemi yazili hazirlanmis matbu formla
olabildigi gibi, Islami finans kurumunun miisterisine telefonla ulasarak, sozlii
olarak da yapilabilmektedir. Vekil tayin edilen misteri, ihtiyagc duydugu mali
Islami finans kurulusunun vekili olarak satin aldiginda, bu mal halihazirda
miisterinin degil, Islami finans kurulusunundur. Her iki murabaha modelinde de
satin alman malin asil sahibi, Islami finans kurumu olmaktadir (Wilson, 2008,
s.183). Murabaha modelinde, Islami finans kurulusunun ihtiya¢ duyulan bir mali,
asaleten veya vekaleten satin almasi ve bu mali miisterisine kar pay1 ekleyerek
satmasi, genellikle kar payr oranlarmin piyasa faizi ile uyum gostermesinden
dolayi, ribaya benzetilmekte ve elestirilmektedir. Fakat miisteriye dogrudan nakdi
bir 6deme yapilmamasi ve 6demenin reel bir varliga yapiliyor olmas1 murabahayz,
geleneksel krediden ayiran en 6nemli husustur. (Orman, 2010, s.125).

I[slami finansa ve ekonomik biiyiimeye iliskin gostergeler incelendiginde,
konunun arastirma tilkeleri lizerinde incelenmesi, finans literatiirii agisindan 6nem
arz etmektedir. Reuters (2020) Kiiresel Islam Ekonomisi Gosterge Puanlarina
gore, Malezya 111 puanla llkeler siralamasinda birinci sirada yer almaktadir.
BAE 79 puanla ikinci, Bahreyn 60 puanla iigiincii, Endonezya 49 puanla besinci,
Umman 48,7 puanla altinci, Urdiin, 47,2 puanla yedinci, Pakistan ve Kuveyt 45’er
puanla sekizinci, Sudan 39 puanla on birinci ve Tiirkiye 36 puanla on ikinci
siradadir. Misir belirtilen kategoride kiiresel anlamda ilk on bes iilke igerisinde yer
almamaktadir. Fakat 2019 yili ekonomik biiylime gostergeleri incelendiginde %
5,5 bliylime rakamiyla Misir arastirma iilkelerinin i¢inde birinci siradadir. Daha
sonra sirast ile Endonezya % 5, Malezya % 4,3, Urdiin % 2 Bahreyn % 1,8, BAE
% 1,6, Pakistan % 0,9, Tirkiye % 0,87, Umman % 0,5 ve Kuveyt % 0,4 pozitif
biiyiime oranlarma sahip {ilkelerdir. Kiiresel Islam Ekonomisi Gosterge
Puanlarina gore on birinci sirada yer alan Sudan 2019 biiyiime rakamlarina gore
% 2,5 kiigiilmiistiir (World Bank, 2020). Yukaridaki agiklamalar 1s1ginda islami
finansin katilim bankacilig1 6zelinde gelismesi, ekonomik biiylimeyi destekliyor
mu? sorusu arastirmamizin temel problemidir.
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Bu ¢alismanin amaci; katilim bankalarina iligkin secilmis performans gostergeleri
ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi 2013-2018 yillar1 arasindaki donem igin,
BAE, Kuveyt, Umman, Bahreyn, Tiirkiye, Malezya, Endonezya, Pakistan, Sudan,
Misir ve Urdiin iilkeleri &zelinde arastirmaktir. Literatiirde konuyu ele alan
caligmalarin, es biitiinlesme, nedensellik, (ECMs), ARDL, VAR, FLMOLS,
VECM, GMM ve OLS gibi modeller yardimi ile tahminler yaptig1 goriilmektedir.
(Abduh ve Chowdhury, 2012; Abduh ve Omar, 2012; Manap, Abduh ve Omar,
2012; Yusof ve Bahlous, 2013; Farahani ve Dastan,2013; Echchabi ve Azouzi,
2015; Majid ve Kassim, 2015; Hachicha ve Amar, 2015; Imam ve Kpodar, 2016;
Kassim, 2016; Zarrouk, Ghak ve Haija, 2017; Boukhatem ve Moussa, 2018;
Ledhem ve Mekidiche, 2020). Bu acidan bakildiginda ¢alismamizin literatiire
katkis;; konuyu Arellano, Froot ve Rogers direngli standart hatalar,
tahmincileriyle arastiran ilk ¢alisma olmasidir.

Calismanin bundan sonraki boliimlerinde sirasi ile; literatiir, model ve veri seti,
metodoloji ve bulgular ve son olarak sonug yer almaktadir.

2. Literatir

Islami finans veya Islami bankalarin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini
arastiran ¢alismalarin biiyiik bir ¢ogunlugu, Islami finansin ekonomik biiyiimeye,
pozitif bir katki sundugunu belirtmektedir. Bu arasgtirmalardan, Furgani ve
Mulyany (2009), Malezya igin 1997-2005 donemleri arasinda, tiger aylik veri ile
yapmis olduklar1 ¢alismada, Islami finans ile ekonomik biiyiime arasinda, uzun
donemli, pozitif ve giiglii bir iliski oldugunu belirtmislerdir. Abduh ve Chowdhury
(2012), 2004-2011 yillar1 arasindaki donem ig¢in, Banglades iizerinde yapmis
olduklar1 ¢alismada, Islami bankalarin sahip olduklari toplam mevduatlar ve
bankacilik finansman degerleri ile ekonomik biiylime arasinda, iki yonlii, uzun ve
kisa donemli, pozitif ve giicli bir iliski bulundugunu belirtmislerdir. Abduh ve
Omar (2012), 2003-2010 yillar1 arasindaki ceyrek dénemlik veriler ile Islami
bankaciligin, ekonomik biiylime iizerindeki etkisini Endonezya icin arastirdiklar
caligmalarinda, bankacilik sektoriiniin sagladigi toplam finansman ile ekonomik
bliylime arasinda, hem uzun hem de kisa doénemde, cift yonlii, pozitif bir iliski
bulmusglardir. Abduh, Brahim ve Omar (2012), Bahreyn ekonomisi ig¢in 2000-
2010 yillar1 arasindaki donemde, ceyrek frekanslik verileri kullanarak, Islami ve
konvansiyonel bankalarin, ekonomik biiylime ile olan iligkisini incelemislerdir.
Calismanin sonuglarina gore; katilim bankalarinin toplam finansmani ve toplam
mevduatlari ile ekonomik biiyiime arasinda, uzun dénemli, pozitif, kuvvetli ve ¢ift
yonlii bir iliski bulunurken, kisa donemde, degiskenler arasinda iliski yoktur.
Yazdan ve Sadr (2012), Iran ve Endonezya ekonomileri iizerinde, 2000-2010
yillar1 arasindaki, ¢eyrek donemlik veriler ile yapmis olduklar1 arastirmada,
katilim bankalarinin sagladigi toplam finansman ile ekonomik biiylime arasinda,
hem uzun hem de kisa donemde, cift yonlii, pozitif giiclii bir iliski bulundugunu
belirtislerdir. Manap vd. (2012), Malezya i¢in 1998-2012 yillar1 arasindaki ¢ceyrek
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donemlik verilerle, katilim bankalarinin toplam finansmani ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi, nedensellik boyutuyla inceledikleri ¢alismanin sonuglarina
gore, Islami finansm gelismesi, ekonomik biiyiimenin giiclii bir Grenger nedeni
iken, bu durumun tersi gecerli degildir.

Yusof ve Bahlous (2013) Bahreyn, Suudi Arabistan, Kuveyt, Katar, Birlesik Arap
Emirlikleri, Malezya ve Endonezya iilkeleri i¢cin 2000-2009 yillar1 arasindaki
yillik verileri kullanarak yapmis olduklari ¢alismalarinda, katilim bankalarinin
sunmus oldugu toplam finansmanin, ekonomik biiylimeye, kisa ve uzun donem
i¢in, olumlu katk1 sundugunu belirtmislerdir. Farahani ve Dastan (2013), Malezya,
Endonezya, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Misir, Kuveyt
ve Katar ekonomilerinde, 2000-2010 yillar1 arasindaki ¢eyrek donemlik veriler ile
yapmis olduklar1 ¢alismada, bankalarin toplam finansmani ile ekonomik biiyiime
arasinda hem uzun donemli hem de kisa donemli, giiglii ve pozitif bir iliski
bulundugunu belirtmislerdir. Tabash ve Dhankar (2013), 1990-2008 yillari
arasindaki donem i¢in, Bahreyn iizerinde yapmis olduklari ¢alismada, katilim
bankalarinin 6zel sektore sagladig: krediler ile ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemde, pozitif ve giiclii bir iliski bulundugunu ve Grenger nedensellik testi
sonuclarina gore, degiskenler arsindaki pozitif ve giicli iligkinin ¢ift yonlii
oldugunu belirtmislerdir.

Grassa ve Gazdar (2014), Islami ve konvansiyonel finansin gelismesi ile
ekonomik biiytime iliskisini, GCC (Bahreyn, Suudi Arabistan, Kuveyt, Katar,
Birlesik Arap Emirlikleri) tilkeleri tizerinde 1996-2011 yillar1 arasindaki donem
icin inclemiglerdir. Calismanin sonuglarmma gore, katilim bankalarinin toplam
mevduatlart ve 6zel sektore sunduklari krediler, ekonomik biiyiimeye sebep
olmaktadir. Al-Oqool, Okab ve Bashayreh (2014), Urdiin ekonomisi iizerinde
1980-2012 yillar1 arasindaki donem igin yaptiklar1 arastirmada, Urdiin’de faaliyet
gosteren bankalarin, toplam finansmani ile ekonomik biiylime arasinda, iki yonlii
uzun donem, Grenger nedensellik iliskisi bulundugunu, bunun yaninda, ekonomik
biiyiimeden, Islami bankalarin toplam mevduatlarma dogru tek yonlii bir iligki
oldugunu belirtmislerdir. Ellahi ve Saghir (2014), 1980-2013 yillar1 arasinda,
Pakistan igin yapmis olduklari ¢alismada, katilim bankalarinin kullandirdiklari
kredileri ile ekonomik biiylime arasinda, uzun doénemli pozitif bir iliski
bulundugu, kisa donemde, degiskenler arasinda bir iliski olmadigi rapor
edilmistir.

Majid ve Kassim (2015), Malezya tizerinde 1997-2009 yillarin1 kapsayan donem
i¢in yaptiklar1 arastirmalarinda, Islami bankalarin toplam mevduatlari, toplam
finansmanlar1 ve Malezya’nin Dow Jones Islami Borsa Endeksi degiskenlerini
kullanmuslardir. Calismanmn sonuglarina gore, Islami finansin gelismesinden
ekonomik biiylimeye dogru, tek yonli ve uzun donem nedensellik iligkisi
bulunmaktadir.  Elhachemi ve Othman (2015), 1990-2010 yillar1 i¢in Iran
iizerinde konuyu arastirdiklar1 ¢alismada, Islami finansin aktivite ve biiyiikliik
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olarak gelismesi ile ekonomik biiyiime arasinda sadece uzun donemli, iki yonlii ve
pozitif bir iligki bulundugunu belirtmislerdir. Sadraoui ve Hleli (2015), MENA
bolgesi iilkeleri ve Malezya ile birlikte toplam 15 iilke iizerinde 1993-2004
donemleri i¢in yapmis olduklar1 ¢aligmada, katilim bankalarinin 6zel sektore
sunduklar1 krediler ile ekonomik biiylime arasinda, énemli sayilabilecek pozitif
bir iliski oldugunu belirtmiglerdir. Hachicha ve Amar (2015), Malezya iizerinde
2000-2011 yillar1 arasindaki dénem icin yaptiklari ¢alismada, Islami bankalarin
ozel sektore kullandirdiklar krediler/GSYH ve banka disi1 Islami finansal aracilar
tarafindan saglanan krediler ile ekonomik biliylime arasinda, tek yonlii bir
esbiitinlesme bulmuslardir. Gheeraert ve Weill (2015), 2000-2005 yillari
arasindaki donem i¢in sectikleri 70 {ilke lizerinde yaptiklar1 arastirmada, katilim
bankalarinin, 6zel sektére kullandirilan  krediler/GSYH ve  toplam
mevduatlar/GSYH ile ekonomik verimlilik arasinda, dogrusal olmayan, pozitif bir
iligski oldugunu belirtmislerdir.

Caporale ve Helmi (2016), yapmis olduklar1 arastirmalarinda, bankacilik sitemi
icerisinde Islami bankalarin bulundugu 7 iilke ve Islami bankalarin bulunmadig: 7
tilkeyi karsilastirmiglardir. Calismanin sonuglarina gore, bankacilik sitemi
icerisinde Islami bankalarin bulundugu iilkelerde, ozel sektdre sunulan
krediler/GSYH ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli, finanstan biiyiimeye
dogru, tek yonlii, nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Imam ve Kpodar (2016),
1990-2010 yillar1 arasindaki dénem igin, 29’u Islam Isbirligi Teskilatina iiye,
toplam 52 gelismekte olan iilke {izerinde, 3’er yillik verilerin ortalamalarin
kullanarak, yaptiklari ¢alismanin sonuglarina gore, belirli bir finansal gelismislik
diizeyine sahip iilkelerde islami finans, ekonomik biiyiimeyi destekler niteliktedir.
Ayrica geleneksel finansinin yerini almaktan c¢ok onun tamamlayicisi
konumundadir. Kassim (2016), Malezya iizerinde 1998-2013 yillar1 arasindaki
doénem igin yaptig1 calismanin sonuglarina gore, Islami bankalarin mevduatlar ile
reel ekonomi (Sanayi Uretim Endeksi) arasinda, kisa vadede &nemli bir iliski
yokken, uzun donemde ise degiskenler arasinda giiglii ve pozitif bir iliski
bulunmaktadir. Ayrica, Islami bankalarin saglamis oldugu finansman ile reel
ekonomi arasinda, hem uzun hem de kisa donemde, pozitif bir iliski
bulunmaktadir. Kalim, Mushtaq ve Arshed (2016), 2006-2013 yillar1 arasindaki
donemde, Pakistan iizerinde yapmis olduklari arastirmada, uzun dénem igin,
I[slami finans ile ekonomik bilyiime arasinda, gii¢lii pozitif bir iliski ve
esbiitiinlesme bulundugunu belirtmislerdir. Ayrica Islami bankacilik iiriinlerinden
icare ile bliyiime arasinda pozitif, murabaha ve azalan miisareke ile negatif iligki
vardir. Aym zamanda Islami toplam finansman, briit sabit sermaye olusumu,
azalan misareke ve icara, ekonomik biiylimenin Grenger nedenidir. Zirek, Celebi
ve Hassan (2016), islam Isbirligi Teskilata iiye 14 iilke iizerinde 1999-2011
yillar1 arasindaki donem igin yapmis olduklari calismada, Islami bankalarin
mevduatlari, varliklar1 ve kullandirdiklart kredilerin, toplam bankacilik i¢indeki
paymin artmasinin, ekonomik biiylimenin, yilikselmesine neden oldugunu
belirtmislerdir. Islam Isbirligi Teskilatina {iye iilkelere yonelik baska bir
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calismada, Hafnida, Maamor ve Abdullah (2016), 1990-2012 arasindaki
donemdeki verileri kullanarak yaptiklari analizlerde, Islami bankalarin 6zel
sektore sunmus olduklar1 toplam finansman/GSYH ile ekonomik biiylime arasinda
pozitif bir iligki bulundugunu belirtmislerdir. Ali ve Uddin (2016), Malezya ig¢in,
2006-2014 wyillar1 arasindaki donemi analiz ettikleri ¢alismada, ekonomik
biiyiimenin, islami bankalarin 6zel sektore sagladigi finansmani, pozitif anlamda
gelistirdigini rapor etmislerdir. Rabaa ve Younes (2016), 2001-2011 yillar
arasindaki donem i¢in, Bahreyn, Suudi Arabistan, Tunus, Biiyiik Britanya ve BAE
iilkeleri iizerinde yapmis olduklari ¢alismada, Islami bankalarmn, varlik getirisi
(ROA), oOzkaynak  getiri (ROE), toplam  finansman igerisindeki
mudérebe+miisdreke orani, zekat/net varliklar ve Islami kazanclar/toplam
kazanglar ile ekonomik biiylime arasinda pozitif ve anlamli bir iligski oldugunu
belirtmislerdir. Daly ve Frikha (2016), yapmis olduklari ¢alismalarinda, Bahreyn,
Misir, Urdiin, Kuveyt, Pakistan, Katar, Suudi Arabistan, Sudan, Tiirkiye ve
Birlesik Arap Emirlikleri iilkelerinde faaliyet gosteren 54 katilim bankasinin,
2005-2012 yillart arasindaki verilerini kullanmiglardir. Calismanin sonuglarina
gbre, Islami bankalarmn varlik getirisi (ROA), 6zkaynak getiri (ROE) ve sube
sayist ile ekonomik biiylime arasinda, istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir
iligki bulunurken, toplam mevduatlar, toplam yatirimlar, toplam gelir ve ¢alisan
sayist etkisizdir.

Jobarteh ve Ergec (2017), Tiirkiye’de 2005-2015 yillar1 arasindaki donem igin
konuyu arastirdiklar1 ¢alismada, Islami bankalarin mevduatlar1 ve hane halki ve
0zel sektore kullandirilan kredilerden, sanayi iiretim endeksine dogru, tek yonlii
bir nedensellik oldugunu belirtmiglerdir. Tabash ve Anagreh (2017), Birlesik Arap
Emirlikleri tizerinde, 1990-2014 yillar1 arasindaki donem igin, yapmis olduklari
caligmalarinda, Islami yatirimlardan, ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi oldugunu belirtmislerdir. Birlesik Arap Emirlikleri {izerinde
1990-2012 yillar1 igin yapilan baska bir ¢alismada ise, Zarrouk vd. (2017), hemen
hemen ayni sonuglara ulasarak, iilkedeki Islami yatirimlardan, ekonomik
biliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu belirtmislerdir.

Boukhatem ve Moussa (2018), MENA bolgesinde bulunan 13 farkl iilke {izerinde
yapmis olduklar1 ¢alismada, Islami bankalarin &zel sektore vermis olduklari
krediler/GSYH ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve anlamli bir iligki
bulundugunu belirtmislerdir. Setiawan (2019), 2005-2016 yillar1 arasindaki
dénem igin, Endonezya iizerinde yapmus olduklar1 ¢alismada, Islami ve
konvansiyonel bankaciligin, biiylime ve istihdam olusturma etkilerini
aragtirmugtir. Calismanin sonuglara gére, Islami finansman, tiim sektdrler igin,
biliylimede onemli rol oynamaktadir. Jawad ve Christian (2019), 24 farkl iilke
tizerinde 2004-2014 yillar1 arasindaki donem i¢in  yapmis olduklar
arastirmalarinda, Islami bankalarin toplam finansmanlar1 ve toplam varliklari ile
ekonomik biiyiime arasinda, pozitif ve anlamli bir iliski oldugunu belirtmislerdir.
Gazdar, Hassan, Safa ve Grassa (2019), Suudi Arabistan, Bahreyn, Kuveyt, BAE
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ve Katar iilkelerinde, 1996-2016 donemi i¢in yapmis olduklar1 caligmalarinda,
petrol ticaret hadlerindeki volatilite ile biiyiime arasindaki iliskide, Islami finansin
etkisini Slgmiislerdir. Calisman1 sonuglarina gore Islami finansin gelismesi
(Derinlik ( krediler) + Yogunluk (varlik/toplam wvarlik)) ile (petrol ticaret
hadlerindeki volatilite ile biiylime arasindaki iligki) arasinda pozitif ve anlamli bir
iliski vardir.

Juhro, Narayan, lyke ve Trisnanto (2020) Endonezya iizerinde, yapmis olduklari
calismada, 1968-2018 yillar1 arasindaki dénemi kapsayan verilerle, Islami
borsanin AR-GE yatirimlari i¢in fon olusturma diizeyinin, toplam faktor
verimliligi lizerinden, ekonomik biiylimeye etkisini arastirmislardir. Calismanin
[slami finans agisindan sonuglarina gore, Islami borsa endeksi, toplam faktor
verimliliginin artmasinda destekleyici bir rol dstlenerek, biiylimeye katki
sunmaktadir. Mensi, Hammoudeh, Tiwari ve Al-Yahyaee (2020), Bahreyn,
Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan, BAE, Urdiin, Liibnan, Tiirkiye, Tunus, Iran,
Sudan, Banglades, Brunei, Malezya, Pakistan ve Endonezya iilkeleri iizerinde,
1994-2014 yillar1 arasindaki dénem igin yapmis olduklari ¢alismalarinda, islami
bankalarin varlik, mevduat ve finansmanlar1 ile ekonomik biiyiime arasinda,
dogrusal olmayan, pozitif bir iliski bulundugunu belirtmislerdir.

Gani ve Bahari (2021), Malezya i¢in 1998-2017 yillar1 arasinda ¢eyrek donemlik
verileri kullanarak yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda, ARDL ve ECM modellerini
kullanmislardir. Analiz sonuglarmna gore Islami bankalarin sunmus oldugu
finansman ve toplam mevduatlari ile ekonomik biiylime arasinda kisa donemde
anlamli bir iliski bulunmazken, uzun dénemde degiskenler arasinda pozitif ve
anlaml bir iligki bulunmaktadir. Alafif ve Shaheen (2021), 1990-2015 arasindaki
donem icin yillik veriler ile Suudi Arabistan iizerinde yapmis olduklari
arastirmada, ARDL modelini kullanmislardir. Calismanin sonuglarina gore Islami
bankalarin toplam finansmanlari ile GSYH, gayri safi sermaye olusumu, dogrudan
yabanci yatirimlar ve ticaret hacmi arasinda pozitif ve anlamli bir iligki
bulunmaktadir. Sekmen (2021), Tirkiye’de 2005-2018 yillar1 son ¢eyrekleri
arasindaki donem ig¢in, konvansiyonel ve katilim bankalar1 tarafindan sunulan
kredilerin, GSYH {izerindeki etkisini arastirdigi calismada, ARDL ve ECM
modellerini kullanmistir. Caligmanin sonuglarina gore konvansiyonel ve katilim
bankalarinin kredilerindeki %1°lik bir genisleme, GSYH y1 sirasiyla 0,106 % ve
0,016 % oraninda arttirmaktadir.

Yukaridaki ¢aligmalarin yaninda islami finans veya Islami bankacilik faaliyetleri
ile ekonomik biliylimeye arasinda, iligki olmadigmmi veya negatif bir iliski
oldugunu belirten ¢aligmalarda bulunmaktadir. Echchabi ve Azouzi (2013-2015),
Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri iizerinde 2004-2011 yillar1 i¢in yapmis
olduklari iki farkli galismanin sonuglarina gére, Kuveyt’te Islami bankaciligin
sagladig1 finansman ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemde negatif ve
onemsiz bir iligki bulunurken, kisa donemde degiskenler arasinda nedensellik
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iliskisi yoktur. Birlesik Arap Emirlikleri’nde ise bankalarin toplam finansman ile
ekonomik biiyiime arasinda higbir iligki bulunmamaktadir. Afandi ve Amin
(2019), Endonezya iizerinde 2013-2017 yillar1 arasindaki dénem igin yapmis
olduklar arastirmada, islami bankalarin isletme sermayesi, yatirim finansmani ve
tiikketici finansmani ile ekonomik biiylime arasinda anlamli bir iliski olmadigin
belirtmislerdir. Bozik, (2020) Tiirkiye lizerinde 2006-2017 yillar1 i¢in yapmis
oldugu ¢alismada, katilim bankalarinin toplam finansmani ile ekonomik biiyiime
arasinda nedensellik iliskisi olmadigini belirtmistir. Ledhem ve Mekidiche (2020),
Malezya, Endonezya, Tiirkiye, Suudi Arabistan ve Brunei iilkeleri tizerinde 2014-
2018 yillar1 arasindaki dénem i¢in yapmis olduklari caligmalarinda, CAMELS
olarak bilinen banka performans gostergeleri ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Calismanin sonuglarina gore islami bankacilik performans
gostergeleri ile ekonomik biiylime arasinda 6zkaynak getiri (ROE) degiskeni
harig, anlaml1 bir iligki yoktur.

3. Model ve Veri Seti

Arastirma kapsaminda denklem 1 ve 2’de yer alan iki farkli arastirma modelinin
¢oziimlenmesi amaglanmaktadir.?

Log(RGDP);r = ajt + B1iLRj¢ + B2i108(GSSO)i¢ + B3iROA; + B4iSBE;;
+ BSiCARit + BGiLABORit + Eit
1)

Log(RGDP);; = aj¢ + B1jROE;; + B2iCAj + B3iLBRK;¢ + B4iFNS;¢ + €;¢ 2

Modellerde yer alan a sabit parametreleri, € model hata terimlerini, i bagimsiz
degiskenlerin bagimhi degisken iizerindeki etkisini ifade eden parametreleri (i=1,
2,3,4,5, 6), 1 alt indisi panelin birim (iilke), t alt indisi ise panelin zaman (y1l)
boyutunu ifade etmektedir. Modellerde yer alan degiskenlere ait tanimlar ise tablo
1’deki gibidir.

3Arastlrma modelinin ifadesi amaciyla gosterilen panel veri modelinde tiim parametreler i¢in birim
ve zaman etkilerinin gosterilmesi tercih edilmistir. Analiz asamasinda birim ve zaman etkileri i¢in
yapilacak spesifikasyon testleri sonucunda birim ve zaman etkilerinin durumuna karar verilecektir.
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Tablo 1: Degisken Tanimlari

Degisken Tanmim Kaynak
Log(RGDP) Logaritmik Kisi Bas1 Reel GSYH World Bank
LR Likit Varliklar /Toplam Varlik Oram iFSB*
ROA Net Getiri /Toplam Varlik Orani IFSB
ROE Oz Kaynak/ Net Getiri Orani IFSB
SBE Sube Sayisi IFSB
CAR Toplam Yasal Sermaye /Riskli Varliklar Oran1 IFSB
CA Toplam Varliklar/ Sermaye Orani IFSB
FNS Briit Gelir Getirmeyen Finansman/Toplam Finansman IFSB
LBRK Is Giiciine Katilim Oran1 World Bank
LABOR 15 Yas Ustii Niifusta Is Giiciine Katilim Orani World Bank
Log(GSSO) Logaritmik Reel Gayri Safi Sermaye Olugumu World Bank

Kaynak: https://www.ifsb.org/psifi_03.php (Erisim Tarihi: 12.11.2020),
https://data.worldbank.org/country (Erisim Tarihi: 17.11.2020)

Arastirma verilerinden Islami banka parametreleri, Islamic Financial Board
tarafindan derlenen verilerden elde edilmistir. Islami bankalarla ilgili veri
diizenlemesi konusunda diinyada ilk ve en kapsamli veri saglayicilarindan olan bu
kurum, 2013’iin 4. ¢eyreginden itibaren Islami banka verilerini diizenleyip
paylagmaktadir.

Aragtirmada BAE, Kuveyt, Umman, Bahreyn, Tiirkiye, Malezya, Endonezya,
Pakistan, Sudan, Misir ve Urdiin iilkelerine ait veriler 2013-2018 yillar1 arasindaki
donemi kapsamaktadir. Islamic Financial Board, iilkelere ait verileri geyreklik
donemler halinde sunmaktadir. Yapilan ¢aligmada, 2013-2018 yillar1 arasindaki
donem igin, her yilin son ¢eyrek degerleri dikkate alinarak veri seti hazirlanmistir.
Islamic Financial Services Board’in arastirmada kullanilan Islami bankalara
iliskin degiskenleri, kategorize ettigi iist basliklar su sekildedir. LR-Likidite, ROA
ve ROE-Kazang, CAR-Sermaye Yeterliligi, CA-Kaldirag, FNS-Varlik Kalitesi
(FNS’nin azalmasi varlik kalitesini yiikseltmektedir (Sahut ve Mili, 2011 5.142).).
Arastirmada, verisi bulunan en fazla iilke ve degisken grubu analize dahil
edilmistir. Literatirde CAMEL veya CAMELS olarak bilinen banka performans
gostergelerine iligkin veriler, aragtirma tlkeleri katilim bankalari i¢in, tam olarak
bulunamamasi sebebiyle, secilen parametreler tizerinden modelleme yapilmistir.

Ulke ekonomilerinin ve Islami finansm, toplam finans sektdrii igerisindeki
paymin, analiz edilen ilkelerde, birbirinden oldukg¢a farkli olmasi sebebiyle,
analizlerde oransal degiskenler tercih edilmistir. Calismada her iki model igin

*Islamic Financial Services Board
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ekonomik biiyiimeyi temsil eden degisken, logaritmik kisi basina diisen reel
GSYH (logRGDP) olurken, birinci modele eklenen kontrol degiskeleri, logaritmik
Reel Gayri Safi Sermaye Olusumu (logGSSO) ve 15 yas iizeri niifusta is giicene
katilim oranmidir (LABOR). Ikinci modele eklenen kontrol degiskeni ise, toplam
isgiicline katilim oranidir (LBRK). Literatiirde, is giicii degiskenine Hachicha ve
Amar (2015) ve Gheeraert ve Weill (2015) ¢alismalarinda da yer verilmistir. Ayni
sekilde, Gayri Safi Sermaye Olusumu degiskeninin, arastirma konusuna iligskin
literatiirde kullanimi oldukga yaygindir (Furgani ve Mulyany, 2009; Abduh ve
Omar, 2012; Farahani ve Dastan, 2013; Yusof ve Bahlous, 2013; Echchabi ve
Azouzi, 2015; Kassim,2016; Ledhem ve Mekidiche, 2020). Kisi basina diisen
GSYH ve Is Giicii degiskenlerine iliskin veriler, Diinya Bankas1 Ulke verileri
(World Bank Country Report) veri setinden elde edilmis ve GSYH degiskenine
iliskin degerler, USD olarak alinmustir.

4. Metodoloji ve Bulgular

Arastirmada yer alan tiim degiskenlere ait gozlemler, 2013 ile 2018 yillar
arasinda, eksiksiz olarak toplanmis ve dengeli panel veri setleri olusturulmustur.
Arastirmanin kapsadigi zaman boyutu goz Oniinde alindiginda, 6 adet gézlem
icerdigi goriilmektedir. Bu derece az gbzlem igeren zaman boyutuna sahip panel
veri setleri icin, literatiirde mikro panel tanimlanmasi yapildigir goriilmekte ve
panel veri ekonometrisinde, zaman boyutunda ortaya ¢ikabilecek duragan
disiliktan kaynakli, sahte regresyon tehlikesi olmadigi bilinmektedir (Baltagi,
2005, s. 237-238). Bu sebep ile panel veri modellerinin ¢éziimlenmeleri sirasinda,
duraganligin tespiti amaciyla birim kok testleri yapilmamustir.

4.1.Panel Veri Tahmincileri Arasinda Se¢im Yapmak I¢in Uygulanan Testler

Panel veri tahmincileri arasinda se¢im yapmak igin ilk asamada, birim etkinin
varligi sinanmaktadir. Birim etkisinin testi, Breusch ve Pagan (1980) Lagrange
carpani yaklagimi ile incelenmistir. Breusch ve Pagan (1980) bireysel
heterojenligi, bir baska ifade ile havuzlanmis en kiigiik kareler yonteminin uygun
olup olmadigini, sinamaktadir. Test i¢in sifir hipotezi su sekildedir;

Ho: Birim etki varyansi sifirdir. ( 62 = 0)

Breusch-Pagan LM istatistigi denklem 3’deki gibi hesaplanmaktadir.

NT [EN,CLiu? | (3)

LM = -1
2(T—-1) Zil Z'trzluizt

Hesaplanan test istatistigi 1 serbestlik derecesinde Ki-Kare (XZ) dagilimina
uymaktadir. LM istatistigi ile y° tablosunun karsilastirilmast sonucu Ho hipotezi
reddedilemezse, birim etkinin olmadigi, dolayisiyla klasik havuzlanmis en kiigiik
kareler yonteminin uygun oldugu, sOylenebilir. Aksi durumda, birim etkisinin
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varligi sonucuna ulasilir ki, bu bulgu da, birim etkisinin tiiriiniin belirlenmesini
gerekli kilar (Breusch ve Pagan, 1980).

Tablo 2:Birim Etkisini Sinayan Breusch-Pagan Lagrange Testi

Bulgular:
Model 1 Model 2
62 oy o Oy
Log(RGDP) 1.422 1.192 Log(RGDP) 1.422 1.192
€ 0.002 0.042 £ 0.003 0.059
n 0.066 0.256 n 1.677 1.295
7 (01)=104.20%** Sig.=0.000 72(01)=131.69%** Sig.=0.000

##%(%1) anlamlilik diizeyinde Hy hipotezinin reddedildigini ifade eder, y*: Ki-Kare test istatistigi,

(parantez ici test serbestlik derecesini icerir.)o%: Birim Etki Varyansi, /c2 = o,,: Standart Hata, &:
Hata Terimi, p: Birim Etkisi

Tabloda bagimli degisken Log(RGDP)’ye ait varyans ve standart hatalar ile
modellere ait hata terimi ve birim etki varyans ve standart hatalar1 ile Breusch-
Pagan testi, Ki-Kare test istatistikleri ve anlamlilik degerleri (Sig.) goriilmektedir.
Her iki model i¢in, birim etkisinin sifir oldugu yoniindeki sifir hipotezinin %1
anlamlilik diizeyinde reddedildigi goriilmektedir. (y?(01)=97.27 > %o 0, (01)),
sig.<0.01). Modeller i¢in birim etkisinin oldugu yoniindeki alternatif hipotezlerin
kabul edilmesi gerektigi, soylenebilir. Breusch-Pagan (1980) yaklagimi
cercevesinde, birim etkiyi hesaba katmayan klasik havuzlanmis en kiiciik kareler
yonteminin, uygun olmadigi modellerin birim etkisinin tiiriine gore sabit veya
tesadiifi etkiler yontemleri ile tahmin edilmesi gerektigi goriilmiistiir.

Birim etkisinin tiirline karar vermek amaciyla, Hausman (1978) yaklasimindan
faydalanilmistir. Hausman (1978) testi, sabit etki ve tesadiifi etki modellerinde yer
alan birim etki ile bagimsiz degisken arasindaki korelasyon ile ilgili, varsayim
kisitlamasindan yola ¢ikmaktadir. Buna gore bagimsiz degisken ile birim etki
arasinda, korelasyon olmamasi durumunda, her iki tahminci de tutarhdir. Fakat
tesadiifi etkiler tahmincisi daha etkindir. Diger yandan, bagimsiz degisken ile
birim etki arasinda, korelasyon olmasi durumunda ise tesadiifi etkiler tahmincisi
sapmalidir. Hausman test istatistigi i¢in, H istatistigi denklem 4’deki gibi sabit ve
tesadiifi etkiler tahmincileri arasindaki farktan yararlanilarak elde edilmektedir.

H=(Bsg — BTE),[A Var(Bsg) — Avar(GTE)],(GSE ) (4)

Denklemdeki SE alt indisi, sabit etkiler tahmincisini, TE alt indisi, tesadiifi etkiler
tahmincisini, AVar(ESE) ve AVar(GTE) ise, sabit ve tesadiifi etkiler
modellerinden elde edilen, asimptotik varyans ve kovaryans matrislerini ifade
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etmektedir. Hausman testi, degisken sayisi serbestlik derecesi ile Ki-Kare (y°)
dagilmmna uymaktadir. Hesaplanan test istatistigi ile y° tablosunun
karsilastirilmas1 sonucu, temel hipotezin kabul edilmesi durumunda, tesadiifi
etikler modeli, reddedilmesi durumunda ise sabit etkiler modelinin kullanilmasi
uygun olacaktir (Hausman, 1978). Hausman testi istatistikleri tablo 3’deki gibidir.

Tablo 3: Birim Etki Tiiriinii Stnayan HausmanTest Istatistikleri

Model 1 Model 2

Degisken SE(b) TE() Fark(b-B) S.H Degisken SE(b) TE(B) Fark(b-B) S.H
LR 0.238  0.391 -0.153  0.098 ROE -0.064 -0.064  0.000 0.016
Log(RGSSO) 0.373  0.576 -0.203  0.006 CA  -0.063 -0.072  0.009 0.031
ROA 0.805  -0.654 1459 0755 FNS  -3.631 -3.630  -0.001 0.131
SBE 0.001  0.001 0.000  0.000 LBRK 0.024 0023 0.001 0.004
CAR -0.221  -0.404 0.183  0.082
LABOR -0.003  0.003 -0.006  0.000

%*(06)=1731.83*** Sig.=0.000 v*(04)=0.08  Sig =0.991

y%:Ki-Kare test istatistigi, (parantez ici test serbestlik derecesini igerir.) b: Sabit Etkiler Tahmincisi, B:
Tesadiifi Etkiler Tahmincisi, (b-B) Tahminciler arasindaki fark, S.H: Standart Hata

Tablo incelendiginde, modellerin sabit etkiler ve tesadiifi etkiler tahmincileri,
tahminler arasindaki farklar ve standart hatalarin raporlandigi goriiliir. Model 1
icin hesaplanan Hausman test istatistigine gore, %1 anlamlilik diizeyinde sifir
hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. (;°(06)=1731.83 > % 5, (01)), sig.< 0.01).
Model 2 i¢in ise hesaplanan test istatistiginin, %10 anlamlilik diizeyinde dahi Hg
hipotezini reddetmek igin kiigiik oldugu gériilmektedir. (x*(04)=0.08 < %2 10,(01)),
sig.>0.10). Bu durumda model 1 i¢in sabit etkiler, model 2 i¢in tesadiifi etkiler
tahmincilerinin etkin oldugu sdylenebilir.

4.2 Modellere Iligkin Varsayim Testleri

Bilindigi gibi, kurulan modellerin yatay kesit bagimliligt (Birimler Arasi
Korelasyon), degisen varyans (Heteroskedastisite) ve otokorelasyon gibi sorunlar
icermesi, tahmincilerin sapmali sonuglar vermesine sebep olmaktadir. Ayrica bazi
durumlarda, varsayim testleri tahminci tiriine gore farklilik gostermektedir.
Arastirma modellerinden model 1 igin, belirlenen etkin tahmin yontemi sabit
etkiler iken, model 2 i¢in tesadiifi etkiler modelinin etkin oldugu goriilmistiir. Her
iki model igin, birimler arasi korelasyonun varligi, Pesaran (2004) ve
Freidman(1937) testleri ile incelenmis ve sonuglar tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4: Yatay Kesit Bagimhihigi Test Bulgulari

Pesaran Test Friedman Test
Model ; _ ; _
% (55) Sig. % (5) Sig.
Model 1 1.828* 0.068 10.325 0.413
Model 2 6.023*** 0.000 22.740%** 0.012

##%(%1),%¥%(%5) anlamlilik diizeyinde Hy hipotezinin reddedildigini ifade eder, }*:Ki-Kare test istatistigi,
(parantez i¢i test serbestlik derecesini igerir.)

Tablo incelendiginde; Model 1 icin Pesaran Testi bulgularmma goére %10,
anlamlilik diizeyinde yatay kesit bagimlibignin saptandigi ((x*(55)> Xoablo
s1g2.<0.10), Freidman test istatistigine gore ise %10, anlamlilik diizeyinde yatay
kesit bagimliliginin goriilmedigi ((x°(5)< Yraplo S19->0.10) soylenebilir. Bu
durumda, model i¢in yatay kesit bagimlilig1 diizeltmesi yapmanin faydali olacagi
diistiniilmektedir.

Model 2 icin ise Pesaran testi bulgularina gore ((x*(55)> X% ablo. $19-<0.01) %1
anlamlilik diizeyinde, Friedman testi bulgularina gore ise ((3°(5)> Yrablo
sig.<0.05) %S5 anlamlilik diizeyinde yatay kesit bagimlilig1 goriilmektedir.

Her iki model i¢in, yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan (Cluster) tahmincilerin
kullanilmasi gerektigi, goriilmektedir.

Model 1 sabit etkiler modeli i¢in, Onerilen diger varsayim sinama testleri su
sekildedir; Otokorelasyonsuzluk varsayimi i¢cin Baltagi ve Wu’nun (1999) Yerel
En Iyi Degismez Testi ve Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in (1982) Durbin
Watson Testi. (Baltagi ve Wu, 1999; Bhargava, Franzini ve Narendranathan,
1982). Sabit varyans varsayimi i¢in ise Degistirilmis Wald Testi onerilmektedir
(Greene, 2000). Model 1 i¢in otokorelasyon testi sonuglari tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: Model 1 i¢in Otokorelasyon Testi Bulgular

Test Test istatistigi
Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin Watson Testi 0.836
Baltagi-Wu’nun Yerel En iyi Degismezlik Testi 1.417

Tablo incelendiginde, her iki test istatistiginin de 2’den olduke¢a kii¢iik olduklar
gorilmektedir. Bu durumda model 1°de otokorelasyon sorununun oldugu
sOylenebilir.
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Model 1 sabit etkiler modelinde, Heteroskedastisite (degisen varyans) sorununun
tespiti ic¢in, Degistirilmis Wald testi uygulanmistir. Model 1 igin degistirilmis
Wald testi bulgulari tablo 6’daki gibidir.

Tablo 6: Model 1 icin Heteroskedastisite (Degisen Varyans) Testi Bulgular

Degistirilmis Wald Testi
Model

$(11) Sig.

Model 1 11107.18*** 0.0000

##%(%1) anlamlilik diizeyinde Hy hipotezinin reddedildigini ifade eder, *:Ki-Kare test istatistigi, (parantez
ici test serbestlik derecesini icerir.)

Tablo incelendiginde, Degistirilmis Wald Testi bulgularina gére model 1°de %1
anlamlilik diizeyinde degisen varyans sorunu oldugu goriilmektedir. ((x*(11)>
x%ablo' sig.<0.01). Modelin direngli (Robust) standart hatalar ile tahmini etkinlik
kaybini dnleyecektir.

Model 2 tesadiifi etkiler modeli i¢in, Onerilen diger varsayim smamalart su
sekildedir; Otokorelasyonsuzluk varsayimi i¢in Lagrange (LM) ve Diizeltilmis
Lagrange ¢arpani (ALM) testleri 6nerilirmektedir (Breusch ve Pagan, 1980). Sabit
varyans varsayimi i¢in ise, Levene, Brown ve Forsythe (1974) testi
onerilmektedir. (Brown ve Forsythe, 1974). Model 2 icin otokorelasyon testi
sonugclari, tablo 7’te sunulmustur.

Tablo 7: Model 2 icin Otokorelasyon Testi Bulgular

LM ALM Birlesik Test
Model (Lambda=0) (Lambda=0) (Var(u)=0, Lamda=0)
¥(01) Sig. +*(01) Sig. v*(02) Sig.
Model 2 131.69*** 0.000 11.48*** 0.000 136.85*** 0.000

##%(%1) anlamlilik diizeyinde Hy hipotezinin reddedildigini ifade eder, % Ki-Kare test istatistigi, (parantez
ici test serbestlik derecesini igerir.)

Tablo incelendiginde, model 2’de otokorelasyonun sifir oldugu yoniindeki temel
hipotezlerin, %1 anlamhhk diizeyinde reddedildigi gorilir. (x* > Ko ablo
sig.<0.01). Daha agik bir ifade ile, LM ve ALM testi bulgularina gére modelde
hata terimleri arasindaki korelasyon, sifirdan farklidir. Model 2 igin
otokorelasyona karsi direngli, standart hatalarin kullanilmasi, tahmin edilen
parametrelerde etkinligi arttiracaktir.
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Model 2’ye iliskin olarak, Heteroskedastisite (Degisen Varyans) sorununun tespiti
icin, Levene, Brown ve Forsythe (1974) testi uygulanmistir. Test sonuglar1 tablo
8’deki gibidir.

Tablo 8: Model 2 icin Heteroskedastisite (Degisen Varyans) Testi Bulgular

W0 W50 W10
Model
F(10, 55) Sig. F(10, 55) Sig. F(10, 55) Sig.
Model 2 2.222%* 0.029 1.769* 0.088 2.222** 0.029

**(%S5) anlamlilik diizeyinde Hjy hipotezinin reddedildigini ifade eder, F:F test istatistigi, (parantez igi test
serbestlik derecesini igerir.)

Tablo incelendiginde, Levene, Brown ve Forsythe degisen varyans testi igin,
birimlerin  varyanslar1  esittir, seklindeki temel hipotezin, reddedildigi
goriilmektedir. (F(10, 55) < Frap, sig<0.05). Daha agik bir ifade ile model 2’de de
degisen varyans sorunun oldugu sdylenebilir.

4.3. Model Tahminleri

Varsayim sinamamalar1 sonucunda, test edilen her iki modelde de, degisen
varyans, otokorelasyon ve yatay kesit bagimlilig1 tespit edildiginden, modeller
Arellano, Froot ve Rogers direncli standart hatalar, ile tahmin edilmistir.
Modellerin tahmininde, yatay kesit bagimligi, degisen varyans ve otokorelasyon
sorunu varliginda, etkin tahminler yapmaya imkan saglayan, direngli standart
hatalar yontemlerinden faydalanarak, standart hatalarin, s6z konusu varsayim
sapmalarina direngli hale getirilmesi saglanmistir. Bu sayede, tahmin edilen
modellerdeki parametreler degismez iken, standart hata ve dolayisiyla katsayi
anlamlilik degerleri, varsayim sapmalarina ragmen, etkin ve tutarli olmaktadir

(Gujarati, 1995, s. 381-389).

Arellano (1987), Froot (1989) ve Rogers (1993) tarafindan gelistirilmis ve
kalintilarin bagimsiz dagilimli olma varsayiminin esneklestirildigi direngli
standart hatalar, denklem 5°deki gibi tahmin edilmektedir.

) N-1 M ! - I A1 ’ -
Vst(B) = §5ems X0 (B XA (XX~ )
Denklem 5’de yer alan M kiime sayisi, N kiimedeki birim sayisi, {i; ve j kiimedeki
I, kalintilardir (Arellano, 1987; Froot, 1989; Roger, 1993).

Model 1 ve 2 i¢in, otokorelasyon ve degisen varyansa direngli (Robust) ve yatay
kesit bagimlihigimi dikkate alan (Cluster), Arellano, Froot ve Rogers direngli
standart hatalar ile tahmin edilen, sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modellerine
iliskin bulgular tablo 9°daki gibidir.
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Tablo 9: Model Tahmin Bulgulari

Model 1: Sabit Etkiler Modeli Model 2: Tesadiifi Etkiler Modeli
Degisken B S.HR z Sig.  Degisken B S.HR z Sig.
LR 0.238  0.203 1.17 0.268 ROE -0.064  0.046 -1.37 0.169
Log(RGSSO) 0.374  0.077 4.85*** 0.001 CA -0.072  0.129 -0.056  0.577
ROA 0.805 1.144 0.70 0.497 FNS -3.629  0.734  -4.94*** 0.000
SBE 0.001  0.000 2.30** 0.044 LRBKS 0.023 0.018 1.27 0.204
CAR -0.221  0.195 -1.13  0.284 Sabit 24643 1104 22.31*** 0.000
LABOR -0.003  0.017 -0.17 04871
Sabit 16.727 2.634 6.35*** 0.000
Tamsal Testler
F Testi F(6, 10)=73.46***  Sig.=0.000 Wald x%(04)=119.72***  Sig.=0.000
Testi

Gozlem N=11 T=6 N*T=66 Gozlem N=11 T=6 N*T=66
R’ Birimler Ici R’=0.695 R? Birimler Ici R?=0.392

Birimler Aras1  R’=0.911 Birimler Arasi R?=0.058

Genel R’=0.908 Genel R?=0.059

*EE(%1), **(%5),*(%10) anlamlilik diizeyinde anlamlilig1 simgeler, x2: Ki-Kare test istatistigi, (Parantez i¢i
test serbestlik derecesini igerir.) CR iist imi direngli standart hatalar1 simgeler.(Cluster ve Robust; Arellano,
Froot ve Rogers)

Tablo 9 incelendiginde, model 1’in (F(6, 10)= 73.46, sig.<0.01) ve model 2’nin
(X2(04):1 19.72, sig.<0.01) %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve
biitiinsel modeller oldugu goriilmektedir.

Model 1 determinasyon katsayilar1 incelendiginde, bagimsiz degiskenlerin
bagimh degiskendeki degisimleri yaklasik olarak birimler i¢i %69, birimler arasi
%091, genelde ise %90 oraninda agiklayabildigi goriilmektedir.

Model 1’de tahmin edilen parametreler incelendiginde;

LR degiskeninin, Log(RGDP) degiskeni iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin, saptanmadig1 goriillmektedir. ($=0.238, sig.>0.10).

Log(RGSSO) degiskeninin, Log(RGDP) degiskeni iizerinde %1 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisinin saptandigi
goriilmektedir. (B1=0.374, sig.<0.01). Daha agik bir ifade ile, ele alinan iilkeler
icin, ele alman zaman donemi boyunca, RGSSO’daki artislarin Log(RGDP)
tizerinde artisa sebep oldugu, azalislarin ise azalisa sebep oldugu sdylenebilir.

427



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics
Fakiiltesi Dergisi and Administrative Sciences

ROA degiskeninin, Log(RGDP) degiskeni iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin saptanmadigi goriilmektedir. (B=0.805, sig.>0.10).

SBE degiskeninin Log(RGDP) degiskeni lizerinde %35 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisinin saptandigi goriilmektedir.
(B1=0.001, sig.<0.05). Daha agik bir ifade ile ele alinan iilkeler i¢in, ele alinan
zaman donemi boyunca, SBE’deki artiglarin, Log(RGDP) iizerinde artisa sebep
oldugu, azaliglarin ise azalisa sebep oldugu sdylenebilir.

CAR degiskeninin, Log(RGDP) degiskeni iizerinde istatistiksel olarak anlaml1 bir
etkisinin saptanmadi@1 goriilmektedir. (B=-0.221, sig.>0.10).

LABOR degigkeninin Log(RGDP) degiskeni iizerinde istatistiksel olarak anlamli
bir etkisinin saptanmadigi goriilmektedir. (f=-0.003, sig.>0.10).

Model 2 determinasyon katsayilar1 incelendiginde, bagimsiz degiskenlerin
bagiml degiskendeki degisimleri, yaklasik olarak birimler i¢i %4, birimler arasi
%6, genelde ise %6 oraninda agiklayabildigi goriilmektedir.

Model 2’de tahmin edilen parametreler incelendiginde;

LR degiskeninin, Log(RGDP) degiskeni iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin saptanmadig1 goriilmektedir. (f=0.238, sig.>0.10).

ROE degiskeninin, Log(RGDP) degiskeni lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin saptanmadig goriilmektedir. (3=-0.064, sig.>0.10).

CA degiskeninin, Log(RGDP) degiskeni iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin saptanmadig1 goriilmektedir. (3=-0.072, sig.>0.10).

FNS degiskeninin, Log(RGDP) degiskeni iizerinde %1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir etkisinin saptandigi goriilmektedir.
(B=3.629, sig.<0.01). Daha acik bir ifade ile, ele alinan {iilkeler i¢in, ele alinan
zaman donemi boyunca, FNS’deki artiglarin, Log(RGDP) {izerinde azalisa sebep
oldugu, azalislarin ise artisa sebep oldugu sdylenebilir.

LBRBKS degiskeninin Log(RGDP) degiskeni {lizerinde istatistiksel olarak anlamli
bir etkisinin saptanmadig1 goriilmektedir. (f=-0.072, sig.>0.10).

Her iki model i¢in de hata terimlerinin %1 anlamlilik diizeyinde anlaml1 ve pozitif
oldugu goriilmektedir. (o>0, sig.<0.01).
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5. Sonug¢

BAE, Kuveyt, Umman, Bahreyn, Tiirkiye, Malezya, Endonezya, Pakistan, Sudan,
Misir ve Urdiin iilkelerinde faaliyet gdsteren, tiim katilim bankalarmin secilmis
performans gostergeleri ile ekonomik biiyiime iliskisini incelemek amaciyla
yapilan bu arastirma, 2013-2018 yillar1 arasindaki donemi kapsamaktadir.
Caligmada oncelikle, panel veri tahmincileri arasinda se¢im yapmak amaciyla,
birim etkinin varligi sinanmistir. Kurulan modellerde, birim etkisinin varlig1 tespit
edilmis olup, birim etkisinin tiirline karar vermek amaciyla Hausman (1978)
yaklasimindan faydalanilmistir. Tahminciler arasinda se¢im yapmak i¢in yapilan
testler sonucunda, Model 1 igin sabit etkilerin, Model 2 i¢in tesadiifi etkilerin,
daha tutarli sonu¢ verecegi tespit edilmistir. Daha sonra, her iki modele iliskin
varsayim testleri yapilmis ve modellerin her ikisinin de, yatay kesit bagimliligi,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarini igerdigi tespit edilmistir. Varsayim
testleri sonucunda ortaya ¢ikan sorunlarin, tahmin sonuglarinda sapmalara sebep
olmamasi i¢in, her iki model, otokorelasyon ve degisen varyansa direngli (Robust)
ve yatay kesit bagimliligmi dikkate alan (Cluster), Arellano, Froot ve Rogers
direncli standart hatalar tahmincisi ile test edilmistir.

Model 1’in sonuglarina gore, katilim bankalarina iliskin degiskenlerden Likit
Varliklar /Toplam Varlik Oran1 (LR), Toplam Yasal Sermaye /Riskli Varliklar
Orant (CAR) ve Net Getiri /Toplam Varlik Oran1 (ROA) ile ekonomik biiylime
arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligkisi bulunamamustir. Sonuglar Ledhem ve
Mekidiche (2020) ile paralellik gdstermektedir. Modeldeki katilim bankalarina
iligkin bir diger degisken olan sube sayist (SBE) ile ekonomik biiylime arasinda
Daly ve Frikha’nin da (2016) belirttigi gibi, istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir
iligki bulunmaktadir. Modeldeki kontrol degiskenlerinden reel gayri safi sermaye
olusumu, yaygin olarak bilindigi ve literatlirde bir fikir birligi bulundugu tizere
ekonomik biiylime ile istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir iligki iceresindedir.
Modeldeki bir diger kontrol degiskeni olan 15 yas {istii niifusta is giliciine katilim
oran1 (LBRK) ile ekonomik biiylime arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliskisi
bulunamamistir. Model 1’in sonuclar1 genel olarak degerlendirildiginde, katilim
bankalarinin sube sayisindaki artis, kisi basina diisen GSYH’y1 arttirmaktadir.
Katilim bankalarmin sube sayisini arttirmasi, ekonomik biiylimeyi iki sekilde
destekleyebilmektedir. Bunlardan birincisi, sube sayisindaki artig, ayn1 zamanda
istihdamin artis1 anlami da tasimaktadir. Ikincisi ise, sube sayisinin artmasi
ekonomiye daha fazla finansmanin sunulmasina sebep olmaktadir. Model 1’in
sonuclar1 incelendiginde, is giicline katilimin ekonomik biiylimeyi desteklemedigi
goriilmektedir. Bu sonuca gore katilim bankalarinin sube sayisindaki artis,
istihdami arttirsa bile bu istihdam artis1, ekonomik biiyiimeyi destekler nitelikte
degildir. Katilim bankalarimin ekonomiye sunduklart finansmana iliskin
degerlendirme yapabilmek i¢in, Model 2’nin incelenesinde fayda vardir. Ciinkii
katilim bankalarmin sunmus olduklar1 toplam finansman degiskeni, model 2’de
analize dahil edilmistir. Model 2’nin sonuglarina gore, katilim bankalarina iliskin
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degiskenlerden, Oz Kaynak/ Net Getiri Oranm1 (ROE) ve Toplam Varliklar/
Sermaye Orani (CA) degiskenleri ile ekonomik biiyiime arasinda istatistiki olarak
anlamh bir iligkisi bulunamamustir. Literatiirdeki calismalardan bazilar1 ROE
degiskeninin ekonomik biiylimeye katki sundugunu rapor etmislerdir (Rabaa ve
Younes, 2016; Daly ve Frikha, 2016; Ledhem ve Mekidiche, 2020) ¢alismamiz
ROE degiskeni baglaminda, belirtilen ¢alismalardan ayrilmaktadir. Model 2’de
bulunan katilim bankalarina iliskin bir diger degisken, Briit Gelir Getirmeyen
Finansman/Toplam Finansman (FNS) ile ekonomik biiylime arasinda istatistiki
olarak anlamli ve negatif bir iliski bulunmaktadir. Yani FNS’de meydana gelen
bir artisg, reel kisi basina diisen GSYH’y1 azalttigi gibi, FNS’deki azalista, reel kisi
basina diisen GSYH’y1 arttirmaktadir. Bu sonu¢ sunu da gostermektedir. Gelir
getirmeyen finansman sabitken, katilim bankalarinin sunmus olduklar1 toplam
finansman arttikga, FNS azalmakta ve GSYH artmaktadir. Bu baglamda
arastirmamizin  sonuglari, katilim bankalarinin  sunmus olduklar1 toplam
finansman ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen ve degiskenler
arasinda, pozitif ve anlamli bir iliski oldugunu belirten uluslararasi birgok
caligmayla, paralellik gostermektedir. (Furgani ve Mulyany, 2009; Abduh ve
Chowdhury, 2012; Abduh ve Omar, 2012; Yazdan ve Sadr, 2012; Yusof ve
Bahlous, 2013; Grassa ve Gazdar, 2014; Sadraoui ve Hleli, 2015; Gheeraert ve
Weill, 2015, Boukhatem ve Moussa, 2018; Jawad ve Christian 2019 ). Katilim
bankalarinin gelir getirmeyen finansmanlari, kendi bilangolari1 bozdugu gibi
FNS’nin yiikselmesine ve reel kisi bagina diisen GSYH’nin azalmasina sebep
olmaktadir. Buradan hareketle, katilim bankalarinin  gelir  getirmeyen
finansmanlarimi diisiik seviyede tutmalar1 ve bu kalemi azaltmalar1 biiyiime i¢in
gereklidir. FNS ile biiylime arasindaki negatif iliski ve yukaridaki agiklamalardan
anlagilacagi lizere, katilim bankalarinin finans sektorii igeresindeki yeri ve 6nemi
aragtirma yapilan tilkeler agisindan, biiyiimeyi etkileyebilecek diizeydedir. Ayrica
Model 2°deki kontrol degiskeni olan toplam isgiicline katilim oran1 (LABOR) ile
ekonomik biiyiime arasinda istatistiki olarak anlaml1 bir iliski bulunamamustir. Is
giicline katilim orani, farkli formlarda her iki modelde ayr1 ayr1 degerlendirilmis
ve ayni sonuca ulasilmistir. Buradan hareketle katilm bankalarinin sube
sayisindaki artisin  sadece finansman artis1 yoluyla, ekonomik biiylimeyi
destekledigi diisiiniilmektedir.

Son olarak, toplam finansman artisinin, katilim bankalarinin sube sayisindaki
artisin ve sermaye olusumunun biiyiimeyi pozitif anlamda etkiledigi ve is giiciine
katilim oraninin etkisiz oldugu, arastirma iilkeleri i¢in su yorum yapilabilir. Bu
iilkeler, ekonomiye sermaye enjekte edilmesi ile biiyliyebilen, emek faktor
verimliliginin diisik oldugu ve emegin katma degeri yiiksek iretimi
gerceklestiremedigi bir yapisal durumla karsi karsiyadirlar. Katilim bankalarinin
veya Islami finansa ait diger finansal enstriimanlarin, sermaye olusumu, imalatin
katma degeri ve faktor verimliligi, lizerindeki etkisini arastiran, yeni ¢aligmalarin
yapilmasi ile birlikte Islami finans ve ekonomik biiyiime iliskisi daha net bir
sekilde ortaya konabilecektir.
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The Relationship between Participation Banks and Economic
Growth: Panel Data Analysis on Selected Countries

Extended Abstract

1. Introduction

Islamic finance is one of the most rapidly growing sector, especially in the last decade. The size of
the sector was calculated as 2.4 trillion dollars for 2017 and it is estimated to grow by 6% until
2023 and reach 3.8 trillion dollars (Reuters, 2020). This surge has sparked the interest among
researchers studying in the field of finance, thus the relationship of Islamic finance with economic
indicators has begun to be investigated in scholarly works. One of the most researched economic
indicators is economic growth. According to Levine (2005), the existence of a developed financial
structure in a country bears a critical role in the realization of economic growth. Most of the
studies examining the relationship between Islamic finance and economic growth revealed that the
system made a positive contribution to economic growth and played the role of complement to
traditional finance (Abduh and Omar, 2012; Yusof and Bahlous, 2013; Farahani and Dastan, 2013;
Grassa and Gazdar, 2014; Zarrouk, EI Ghak and Al Haija, 2017; Boukhatem and Moussa, 2018).
The focus of researches on economic growth is usually participation banks. The main reason for
this is that participation banks represent approximately 71% of Islamic financial assets in the
world with their assets worth 1.7 trillion dollars (Reuters, 2020) and continue to grow steadily
after the 2008 global crisis (Olson and Zoubi, 2017).

This study aims to investigate the relationship between selected performance indicators for
participation banks and economic growth for the period between 2013-2018, in the countries of
UAE, Kuwait, Oman, Bahrain, Turkey, Malaysia, Indonesia, Pakistan, Sudan, Egypt and Jordan. It
was found that previous studies tended to make predictions using models such as cointegration,
causality, ARDL, VAR, FLMOLS, VECM, GMM and OLS (Abduh & Chowdhury, 2012; Manap,
Abduh & Omar, 2012; Yusof & Bahlous, 2013; Echchabi & Azouzi, 2015; Majid & Kassim,
2015; Hachicha & Amar, 2015; Imam & Kpodar, 2016; Zarrouk, Ghak & Haija, 2017; Boukhatem
and Moussa, 2018; Ledhem and Mekidiche, 2020). Apart from the previous studies, this study
applied Arellano, Froot, and Rogers robust standard errors estimators to analyze the relationships.

2. Method

Panel data analysis was utilized in the study, and the most appropriate estimator for the two
different models was selected using Breusch & Pagan; Lagrange Muliplier (1980) and Hausman
(1978) tests. As a result of the tests, fixed effects estimators for the first model and random effects
estimators for the second model were found to be suitable. The existence of inter-unit correlation
for both models was examined through Pesaran (2004) and Freidman (1937) tests. The non-
autocorrelation assumption regarding the fixed effects model was analyzed through Baltagi and
Wu's (1999) Locally Best Invariant Test and Bhargava, Franzini and Narendranathan's (1982)
Durbin-Watson Test, and the fixed variance assumption was investigated using the Modified Wald
Test. In the random effects model, Lagrange multiplier (LM) and augmented lagrange multiplier
(ALM) tests were used for the assumption of non-autocorrelation, and Levene, Brown and
Forsythe (1974) tests were applied for the assumption of constant variance. As a result, both
models were estimated through Arellano, Froot and Rogers robust standard errors estimators due
to the deviations regarding the basic assumptions in the established models.
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3. Results and Discussion

The results of the fixed effects model yielded no statistically significant relationship between the
Liquid Assets / Total Asset Ratio (LR), Total Legal Capital / Risky Assets Ratio (CAR), Net
Return / Total Asset Ratio (ROA) and economic growth. The findings resonate with Ledhem and
Mekidiche (2020). On the other hand, there is a statistically significant and positive relationship
between the number of branches (SBE), which is another variable related to participation banks in
the model, and economic growth, as was also found in Daly and Frikha (2016). Real gross capital
formation, one of the control variables in the model, was in a statistically significant and positive
relationship with economic growth. No statistically significant relationship was found between
economic growth and labor force participation rate (LBRK) in the population over the age of 15,
which is another control variable in the model.

The results of the random effects model revealed no statistically significant relationship between
the variables of the Equity/Net Return Ratio (ROE), Total Assets/Equity Ratio (CA), total labor
force participation rate (LABOR) and economic growth. However, there is a statistically
significant and negative relationship between Gross Nonperforming Financing/Total Financing
(FNS) and economic growth. In this regard, the findings of our research concur with many
international studies that examined the relationship between the total financing offered by
participation banks and economic growth and indicated that there is a positive and significant
relationship between the variables (Furgani & Mulyany, 2009; Abduh & Chowdhury, 2012;
Abduh & Omar, 2012; Yazdan & Sadr, 2012; Yusof & Bahlous, 2013; Grassa & Gazdar, 2014;
Sadraoui & Hleli, 2015; Gheeraert & Weill, 2015, Boukhatem and Moussa, 2018; Jawad and
Christian 2019).

4. Conclusion

The results of this study demonstrated that one of the most important issues regarding economic
growth in the researched countries was the contribution of labor to production. In both models, no
significant relationship was found between the labor force used in different forms and economic
growth. Increasing the number of branches of participation banks can support economic growth in
two ways: First, the increase in the number of branches also means a rise in employment.
Secondly, the increase in the number of branches leads to more financing to be offered to the
economy. According to the results of the analysis, the increase in employment did not support
economic growth. Providing more financing to the economy, that is, the meaningful and positive
relationship between the total financing of participation banks and economic growth suggests the
idea that the increment in the number of branches of participation banks supports economic growth
only through increased financing. When the results of the models are evaluated in general, it is
evident that these countries are faced with a structural situation that can grow by injecting capital
into the economy, where labor productivity is low, and labor cannot produce high value-added
production. Rather than increasing the amount of Islamic funds, it should be the priority for
countries to allocate these funds to the financing of projects intended to train qualified labor force
for sustainable economic growth. Participation banks should be encouraged to allocate funds for
labor training through legal regulations.
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